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BIEN PLUS QU'UN LEASING

Avec la LEASEBOX
tout devient simplement evident

MAGHREBAIL @

€ SIMULATION LEAS|NG sien pLus SUEEEEE
€ 'NFORMATIONS FINANCIERES

€ FACTURES

€ ECHEANCIERS

€ GARANTIES

DOCUMENTS

dCONTI'-!ACTUELS

www.leasebox.ma

Avec le lancement de la LEASEBOX, Maghrebail va plus loin dans innovation.
La LEASEBOX, unigue en son genre, développée en exclusivité pour nos clients, est maintenant
disponible sur le site internet www.leasebox.ma et également téléchargeable sur smartphone et tablette.

sélectionné pour vous, allant de la simple consultation de votre contrat, a I'édition de vos
documents contractuels avec la possibilité d'imprimer vos échéanciers, vos factures, copie contrat,
bon de commande, PV de réception, attestation d’assurance, facture d'achat...

A Tintérieur de la LEASEBOX, vous trouverez du contenu « Leasing » exclusif que nous avons PrTT— .
[i E [ App Store b‘ Google play

Bien d'autres fonctionnalités pratiques et innovantes sont & découvrir sur La LEASEBOX, gratuitement
et en toute sécurité et transparence.
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COMPOSITIC
DU CONSEIL

D’ADMINISTRATI

M. Azeddine GUESSOUS,
Président Directeur Général de MAGHREBAIL,

M. Othmane BENJELLOUN,
President Directeur Général de BMCE Bank,

M. Zouheir BENSAID,
Administrateur Directeur Genéral Exécutif de RMA,

BMCE Bank, représentée par M. Brahim BENJELLOUN-TOUIMI,
Administrateur Directeur Général Délégug,

M. M’fadel EL HALAISSI,
Directeur General Delégue de BMCE Bank,

Assurance MAMDA & MCMA,
représentées par M. Hicham BELMRAH
Président du Directaire,

M. Chakib BENNANI,
Administrateur.
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MO,T DU
PRESIDENT

Malgré une L'économie nationale semble s’installer dans un rythme de croissance mediocre.

. En effet la croissance economique s’est etablie en 2018 a 3% contre 4,1% une
croissance annee auparavant et 2,8% prevue en 2018.

économique en

retrait en 20187 leasing continuent & afficher une croissance en retrait. Le BTP recule de 0,9%
Mughrebuil maintient apres une baisse de @,7% enregistrée en 2017. Cette tendance tire vers le bas les

industries manufacturieres fournisseuses du secteur BTP qui enregistrent une

Les branches d’activité du secteur secondaire notamment celles utilisatrices du

sa position d’acteur

baisse de 1%. Les activités tertiaires, affichent par contre une croissance globale
majeur dans le de 3% tirée vers le haut par le maintien soutenu des activités commerciales et de

secteur du Leasing ~ "®"P°"

au Maroc. Concernant le secteur du leasing, apres une croissance forte de 9,14 % en 2017,
l'activité, en 2018, a connu un ralentissement en enregistrant une évolution de
3,26 % seulement avec un niveau de production de 15,814 milliards de dirhams
contre 15,314 milliards de dirhams en 2017.

Malgre la stagnation des investissements dans les principaux secteurs d’activité
consommateurs de leasing, Maghrebail a pu maintenir sa position d’acteur
majeur dans le secteur du leasing au Maroc avec une production de 3,766
milliards de dirhams en progression de 3,40% par rapport a 2017 et des encours

nets totalisant 12 247 KDH soit une part de marche avaoisinant les 26%.
Dans la production globale annuelle de Maghrebail, la part des PME et TPE
représente 61% a fin 2018. Elle est appelée a augmenter substantiellement dans

le cadre de notre plan stratégique 2018-2021.

Azeddine GUESSOUS

Président Directeur Général

g

www.maghrebail.ma g



MAGHREBAIL
EN CHIFFRES

Répartition du capital
de MAGHREBAIL

MONTANT EN MAD %

BMCE Bank Of Africa 72622000 52,5%
Royale Marocaine d’Assurance 8147 600 5,9%
RMA Asset Management 29614300 21,4%
MAMDA & MCMA 11 @55 800 8,0%
Autres porteurs 16 978 500 12,3%
Total 138 418 200 100,0%

12,3%

Autres porteurs

MAMDA & MCMA

53%

BMCE BANK OF AFRICA

21%
RMA ASSET
MANAGEMENT

0,
6%
ROYALE MARDCAINE
d’ASSURANCE
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CHIFFRES CLES

2016 2017 2018
ENCOURS NET COMPTABLE Encours net comptable 10 593,7 11551,9 11901,1
en millions de dirhams Fond A T TG
onds propres d f ,
>
o016 — 105937 Produit net 388,8 351,9 426,9
Résultat net 87,1 93,3 100,2
2017 — 11551,3 Résultat net par action 62,9 67,4 72,0
. — 119011 Dividende par action 47,0 50,0 50,0
CHIFFRE D'AFFAIRES 3123,7 3239,8 3401,8
FONDS PROPRES PRODUIT NET RESULTAT NET
en millions de dirhams en millions de dirhams en millions de dirhams
2015 ) ©2 2015 3888 2015 ) o7
207 ) 57 2017 3519 2007 I <

2018 888,6

l

CHIFFRE D’AFFAIRES
en millions de dirhams

2016 31237

l
!
1

2017 3239,8

l
Il

2018 34019

l

2018 426,9

DIVIDENDE PAR ACTION
en dirhams

2016

50,0

'

2017

2018 50,0

2018 100,2

l

RESULTAT NET PAR ACTION
en dirhams

2016 62,9

2017 67,4

!

2018

~
N
(S
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ENVIRONNEMENT

ECONOMIE INTERNATIONALE

Perte de dynamisme de la
croissance économique
mondiale

Le contexte international a eté marque, au courant de 'année
2018, par le renforcement des tensions commerciales,
politiques et sociales liees au durcissement anticipé des
mesures protectionnistes annonceées par les Etats-Unis et

la Chine a partir de 2019, aux modalités non encore définies
du Brexit et & 'accentuation des mouvements sociaux dans
certains pays de Europe, notamment en France. Dans ce
contexte, la croissance mondiale poursuit son ralentissement
passant de 3,7% en 2017 a 3,6% en 2018, avec une
divergence de plus en plus accentuée entre les régions
gconomigues.

Les Etats-Unis ont vu leur économie progresser de 2,9%
portée par les stimulations d’une politique fiscale et
monétaire particulierement expansionniste.

Le climat conjoncturel en Chine serait resté globalement
favorable, soutenu par Uinvestissement immobilier et la
consommation des ménages, en dépit d’une demande
extérieure moins dynamique qu’en 2017.

Dans la zone eurg, le climat des affaires ne cesse de se
dégrader. Les négociations autour du Brexit, la montée sans
précédent des tensions sociales en France et le niveau
insoutenable de la dette publique ainsi que la baisse des
exportations de plusieurs pays de la zone, suscitent plusieurs
inquigtudes et impactent la croissance de la zone euro qui
passe de 2,5% en 2017 41,9% en 2018.

INTERNATIONAL

ET NATIONAL

ECONOMIE NATIONALE

Décélération
de la croissance
nationale

L'économie nationale a bénéficié en 2018 d’'une campagne
agricole favorable et d'une amélioration des activités
tertiaires par rapport & leurs résultats enregistrés en 2017.
Cependant, les activités secondaires particulierement
dynamigues en 2017, auraient affiché une croissance moins
soutenue en 2018.

Les industries de transformation se seraient améliorées,
dynamisées en particulier par les activités chimiques et para
chimigues et les industries mécaniques, métallurgiques et
eélectriques. En contrepartie, le soutien apporté par l'industrie
agroalimentaire, principal socle de Uactivite industrielle,
aurait eté moins important en 2018, en raison notamment
du ralentissement de la demande adressée aux industries
des produits laitiers et des boissons. Les autres industries
manufacturieres, impactées particulirement par la situation
morose du secteur du batiment, auraient enregistré une
baisse de 1% en 2018.

La croissance nationale a ainsi connu une déceélération en
2018 etressort a 3% apres 4% en 2017.

www.maghrebail.ma 13



SECTEUR
DU CREDIT-BAIL

? 5 5 8 / Part de marche

7 O Maghrebail
Le secteur du leasing a affiché en 2018 une production globale de 15,8 milliards de dirhams
hors taxes, marquant ainsi une progression de 3,26%. Cette nouvelle production est

composee a 80,4% de crédit-bail maobilier avec 12,7 milliards de dirhams réalisés en 2018 et
419,6% de leasing immabilier avec 3,1 milliards de dirhams de réalisations en 2018.

Le secteur

du leasing a

affiché en 2018

une production
globale de 15,8
milliards de dirhams

A fin décembre 2018, 'encours net comptable de 'ensemble des sociétés de leasing
du secteur s'est éleve a 47,3 milliards de dirhams hors taxes, en progression de 3,75%.

hors taxes

ACTIVITE

DE MAGHREBAIL

L'année 2018 a connu des performances satisfaisantes de
MAGHREBAIL tant sur le plan commercial, gestion des risques
et rentabilité. En effet, Au 31 décembre 2018, U'encours

net comptable de MAGHREBAIL a atteint 12,097 milliards

de dirhams hors taxes en hausse de 2,5% relativement &
2@17. Cette évolution de 'encours, permet 8 MAGHREBAIL

de renforcer davantage sa part de marché. Il est constitug &
56,6% d'équipements et & 43,4% de biens immohiliers.

La nouvelle production de MAGHREBAIL s'est élevée a
3.766,5 millions de dirhams hors taxes, en progression de
3,40% relativement a 'année précedente.

Les acquisitions d’équipements ont progresse de 1,9% et se
sont situeées a 2.847,1 millions de dirhams hors taxes avec
une moyenne par opération de 978 milliers de dirhams.

Le crédit-bail immobilier a impacté positivement la production
globale avec une progression de 8,2% relativement a fin
décembre 2017 pour s’établir 8 919,4 millions de dirhams,
portant ainsi la moyenne par opération a 7,6 millions de
dirhams contre 7,4 millions de dirhams en 2017.

14 RAPPORT ANNUEL 2018

MAGHREBAIL se maintient en 2°™ paosition avec une part de marché de 25,58%.

La structure des réalisations globales par secteur utilisateur
se présente comme suit : le secteur Tertiaire se place en téte
et représente & lui seul 69% de la production globale contre
69,9% 'année précedente, alors que U'Industrie en constitue
18,7% et le BTP 12,1%.

Dans la ventilation de la production globale par type de biens,
les machines et équipements industriels se situent en téte
avec 25,5% des réalisations ; ils sont suivis de prés par les
terrains et constructions 24,4% ; les vehicules utilitaires

se placent en troisieme position avec 18,9%, suivis par les
vehicules de tourisme avec 12,8% de la production 2018

et matériel informatique & bureautique avec 9,7%; enfin les
engins de travaux publics représentent 6,8% du total des
réalisations.

Par segment d’entreprises, En ligne avec la stratégie de
MAGHREBAIL de réequilibrage de la production par segment
d'entreprise, la grande entreprise représente 42,0% de la
production en 2018, contre 36,4% pour la PME et 21,7% pour
la TPE et professionnels.




EXAMENDES
COMPTES ARRETES

AU 31 DECEMBRE 2018 ET
PROPOSITION D'AFFECTATION
DES RESULTATS

SA402 7 9,07

MDOH

425 HT

chiffre d’'affaires a ﬁn “39“355”3” produit net social
decembre 2018 PC” rapport a fin de I'exercice 2018
decembre 2017

Le chiffre d’affaires se situe a 3.402 millions de dirhams
hors taxes a fin décembre 2018, en progression de 5,0% par
rapport a fin décembre 2017.

Les amortissements des biens donnés en credit-bail
représentent 79,6% du chiffre d’affaires. Les frais financiers
ont atteint 387,3 millions de dirhams en 2018, en progression
de 4,3% par rapport a l'exercice 2017. Ils représentent 11,4%
du chiffre d'affaires. Parallelement U'endettement global est
en progression de 2,5%.

Le produit net social de Uexercice 2018 atteint 426,39 millions
de dirhams hors taxes et le produit net financier ressort a
413,2 millions de dirhams, en hausse de 5,4% par rapport a
décembre 2017.

Le ratio charges d’exploitation / encours brut moyen

se situe 8 @,62% en 2018 contre 8,69% un an plus tot.
Apres dotation de Uexercice 2018 aux provisions pour
créances en souffrance de 198,86 millions de dirhams et
reprise de provisions pour créances en souffrance de 51,7
millions de dirhams ainsi qu'une dotation de provision pour
risques et charges de 28 millions de dirhams, la dotation
nette aux provisions de 'exercice se situe a 174,39 millions
de dirhams contre une dotation nette de 122,7 millions de
dirhams un an plus tot.

La reprise nette des provisions complémentaires des
créances compromises, correspondant a la provision de
'encours des immobilisations résiliges, s'est élevée

& 49,5 millions de dirhams contre 39,8 MDH un an plus tot.

Au 31 décembre 2018, le taux de provisionnement des
créances en souffrance se situe & 87,2% apres 93,7%
en décembre 2017.

Compte tenu d'un résultat non courant de 3.9180 KDH,

le résultat avant impots au 31 décembre 2018 se situe a
175,5 MDH, en hausse de 14% par rapport a fin décembre
2017. Compte tenu du taux de IS de 37%, le résultat net de
'exercice s'éleve a 100.237 KDH apres 93.315 KDH

en décembre 2017, en hausse de 7,4%.

Le Conseil propose a 'Assemblée Geénérale la répartition
suivante du bénéfice net de U'exercice 2018 :

Beénéfice net de l'exercice 100 237 128,25

Réserve légale =
234 834 754,89
3350@71883,14
68 209 100,00
265 862 783,14

Report & nouveau antérieur
Bénéfice distribuable
Dividendes (508 dh/action)

Solde a reporter a nouveau

Ainsi, les fonds propres apres répartition s'éléveraient
au 31 décembre 2018 a 819.438.869,94 dirhams.

www.maghrebail.ma 15



Le dividende de 50 dirhams par action, arrété selon les
regles statutaires et les propositions du Conseil, sera mis en
paiement a partir du 10 juillet 2018.

Le Conseil d’Administration demande a l'Assemblée
Geéneérale Ordinaire de donner quitus entier et définitif aux
Administrateurs en fonction au 31 décembre 2018 pour leur
gestion au titre de U'exercice 2018.

Le Conseil d’Administration demande ensuite a ’Assemblée
Genérale Ordinaire d’entendre lecture du rapport des
commissaires aux comptes sur les conventions réglementées
et de 'approuver en conséquence.

Le Conseil d’Administration demande ensuite & 'Assemblée
Générale Ordinaire de donner acte aux cabinets KPMG &
FIDAROC GRANT THORNTON, Commissaires aux Comptes, de
'accomplissement de leur mission au titre de U'exercice 2018,
conformément aux dispositions statutaires, a la loi 17-95
relative aux sociétés anonymes et aux dispositions de Uarticle
35 du Dahir portant loi n° 1-93-147 du 6 juillet 1993.

ILlui est également proposé de maintenir 4 1.200.000
dirhams par an le montant des jetons de présence alloués aux
Administrateurs.

Enfin, le Conseil a approuve le projet de résolutions a
soumettre a 'Assemblée Générale Ordinaire.

PREVISION DE
L'EXERCICE 2019

3 85 MDOH

HT

de production au courant
de I'exercice 20189

MAGHREBAIL prévoit une production de 3.855 millions de dirhams
au courant de U'exercice 2018.

En parallele, lenveloppe de refinancement a lever est estimee
en 2019 a 3.800 millions de dirhams.

Le produit net est estime & 422,5 millions de dirhams hors taxe
affichant un chiffre d'affaire en hausse de 6,18% a la cloture de
'exercice 2018.

Les dotations nettes de reprise de provisions des créances en
souffrance sont estimées a 147 millions de dirhams en 2018.

Le résultat net au 31.12.2019 devrait s'établir a 106,3 millions de
dirhams, en augmentation de +6,06% par rapport a 'exercice 2018.

GOUVERNANCE D'ENTREPRISE

Dans le cadre de son dispositif de gouvernance et dans le

but de répondre aux exigences de la directive de Bank Al
Maghrib et de se conformer & la vision gouvernance groupe,
MAGHREBAIL a mis en place un ensemble de regles qui
régissent le fonctionnement de son Conseil d’Administration :

* Un reglement intérieur qui définit les missions et les
modalités d’organisation et de tenue des réunions du
Conseil d’Administration.

* Une charte des comités spécialisés qui en définit la mission
et l'organisation.

* Une charte de 'Administrateur qui regroupe les droits et
obligations liés & la fonction d’Administrateur, la politique
de conflits d'intéréts, le processus de désignation
d’Administrateur et les modalités d'évaluation de la
performance du Conseil d’Administration et des comités
specialisés.

Le dispositif de contréle interne de MAGHREBAIL s’articule
autour du dispositif de controle permanent et du dispositif

du contréle périodique. Au courant 2017, et dans le cadre

du projet convergence groupe lancé par BMCE BANK OF
AFRICA visant la généralisation des bonnes pratigues et la
conformite avec la réglementation en vigueur, les fonctions
de Contréle Permanent et de Contréle Périodique ont con|7u le
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déploiement du programme convergence. Les corpus normatifs
de ces deux fonctions ont été alors mis & jour en conséquence
et valides par le comite d’audit et des risques et par le Conseil
d’Administration de MAGHREBAIL.

La fonction du contréle interne ainsi que la fonction gestion
des risques sont directement rattachées au Président Directeur
Général de MAGHREBAIL.

Concernant la gestion des conflits d’intéréts, MAGHREBAIL
examine régulierement, dans le cadre du Comite d’Audit et du
Conseil d’Administration, les transactions et les encours avec
les apparentés.

Par ailleurs, MAGHREBAIL dispose d’'un Code de déontologie
ainsi qu'un dispositif de lutte anti-blanchiment et en assure
l'application.




SYSTEME D’'INFORMATION

MAGHREBAIL dispose d'un systeme d'information ouvert sur Dans la continuité de la transformation digitale enclenchée
plusieurs plateformes : par MAGHREBAIL depuis 2012, MAGHREBAIL a rendu la
consultation des dossiers de leasing transparente et plus

* Un ERP modulaire et sécurisé par métier qui donne l'acces en accessible a ses clients. En créant la « LEASEBOX» qui
temps réel a l'information gérant Uintégralité du cycle de vie du permet 4 ses clients de retrouver en ligne, gratuitement
métier du leasing ; et en toute sécurite, les informations utiles pour suivre

* Une plateforme de Business Intelligence, un outil d'aide a la la situation de leurs contrats, récupérer directement une
décision qui permet d'etablir les différents reportings internes copie de leur dossier ou des duplicatas de leurs factures.
de statistiques et de contréles ;

« Un logiciel de gestion des process de maniére rationnelle et En 2013, MAGHREBAIL a lancé une application mobile
partagee ; permettant la consultation des dossiers de leasing sur

* Un ERP de gestion comptable, Trésorerie et Communication les smartphones et les tablettes. Cette nouvelle interface
Bancaire ; permet a l'utilisateur de réaliser des simulations, faire des

* Une Application de gestion du recouvrement et Contentieux ; geolocalisations des agences de la socigte et découvrir les

* Une plateforme de gestion du patrimoine documentaire. produits commercialisés par MAGHREBAIL.

En 2016, MAGHREBAIL élargit 'ouverture de son systeme
d’information et met a la disposition de ses fournisseurs

La « LEASEBOX pARTENA’RES » la « LEASEBOX PARTENAIRES » qui permet de suivre la
) ) situation de leur commande jusqu’au reéglement.
permet au partenaire de suivre

En 2017, MAGHREBAIL s’assaocie au Centre Monetique

Iﬂ S”'Uﬂﬁﬂn dE Ieur Cﬂmmﬂnde Interbancaire pour permettre le réglement en ligne de ses
. . factures par carte bancaire Visa, Mastercard ou toute carte
[Usqu ’au reglemenf. bancaire nationale homologué par le CMI.

INFORMATIONS SUR LES
DETTES FOURNISSEURS

Conformément au ler alinéa de l'article 78-4 de la loi précitée na 15-95, MAGHREBAIL fait état de la décomposition par
écheéance du solde de ses dettes fournisseurs :

En milliers de dirhams

(A) (B) MONTANT DES DETTES ECHUES
Montant des N . (C) (D) (E) (F)
dettes fournisseurs . Dettes échues | Dettes échues | Dettes échues | Dettes échues
ala cloture non échues de moins de | entre 31 et 60 | entre 61 et 90 | de plus de 90
A=B+C+D+E+F 30 jours jours Jjours jours
Date de cloture Exercice N-1 38 956 2936 23 569 10 340 1320 791
Date de cloture Exercice N 118 073 2 445 31 452 33025 13 994 37 156

7
%
%

87

www.maghrebail.ma 17
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COMPTE DE L’EXERCICE
CLOS AU 31 DECEMBRE 2018
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RAPPORT GENERAL

DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Fidaroc
o GrantThornton

L'instinct de la croissance™
47, rue Allal Ben Abdellah 11, Avenue Bir Kacem
20 000 Casablanca, Maroc Souissi, Rabat

MAGHREBAIL S.A.
RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES EXERCICE
DU 1er JANVIER AU 31 DECEMBRE 2018

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire, nous vous présentons
notre rapport relatif a l'exercice clos le 31 décembre 2018.

Nous avons effectué l'audit des états de synthese ci-joints de la Société MAGHREBAIL S.A comprenant le bilan, le
compte de produits et charges, l'état des soldes de gestion, le tableau de financement et 'état des informations
complémentaires (ETIC) relatifs & l'exercice clos le 31 décembre 2018. Ces états de synthese font ressortir un
montant de capitaux propres et assimilés totalisant 888.648 KMAD dont un bénéfice net de 100.237 KMAD.

La direction est responsable de l'établissement et de la présentation sincere de ces états de synthese,
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous avons
effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc et compte tenu des dispositions légales et
réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de synthése cités ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine de la Société MAGHREBAIL S.A au 31 décembre 2018 conformément au référentiel
comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés
notamment de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d’Administration
destiné aux actionnaires avec les états de synthese de la Société.

Casablanca, le 28 mars 2019
Les Commissaires aux Comptes

FIDAROC GRANT THORNTON KPMG

Avenue Bir Kacem

FIDARGC o Bt I 212 37 oo iSsi - Rab |
M.mfeofwf’m RNTON “léphone - 212 37 63 37 02 14 g |
/n,! nt Thornton Telecopie : 212 37 g3 37 T

o nal D) Bt
Rue Ally] e ellah - Cass |
Té). 20522 54 48 0g- £y, ¥

0522 29 66 70

Fouad LAHGAZI

Faical MEKOUAR Associé

Associé
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BILAN

AU 31 DECEMBRE 2018

- En milliers de dirhams

Notes 31/12/2018 31/12/2017
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service cheques postaux 130 36
Créances sur les établissements de credit et assimilés 2
Créances sur la clientele 41541 13 456
Autres actifs 2 158 156 201314
Titres d'investissement
Titres de participation et emplois assimilés 3 17534 17534
Immobilisations données en crédit-bail et en location 4 12 247 483 11829621
Immobilisations incorporelles 3035 34893
Immobilisations corporelles 5 141 459 112854
TOTAL DE L'ACTIF 12 609 341 12178 308 /
Ay En milliers de dirhams
31/12/2018 31/12/2017
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 6 8017 889 7873051
Dépots de la clientele 7 113298 130 566
Titres de créance émis 8 3138785 3015032
Autres passifs 9 363221 242539
Pravisions pour risques et charges 10 87500 59500
Pravisions réglementeées
Réserves et primes liées au capital 11 415158 415158
Capital 11 138 418 138 418
Report a nouveau (+/-) 11 234835 210729
Résultat net de l'exercice (+/-) 11 100 237 93 315
TOTAL DU PASSIF 12 609 341 12178 308
- En milliers de dirhams
31/12/2018 31/12/2017
ENGAGEMENTS DONNES 12 797 931 764 985
Engagements de financement donnés en faveur d'établissement de creédit et assimilés 17584 23501
Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle 780 347 741 484
ENGAGEMENTS RECUS 1225 445 1959975
Engagements de financement regus d'établissements de crédit et assimilés 10699 615608
Engagements de garantie recus d'établissements de crédit et assimilés 13 1214747 1344 366
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COMPTES

DE PRODUITS ET CHARGES

- En milliers de dirhoms

31/12/2018 31/12/2017
I.PRODUITS D'EXPLOITATION 3587294 3383161
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientele 1163 763
Intéréts et produits assimilés sur titres de créance
Produits sur titres de propriéte 3829 3556
Produits surimmobilisations en credit-bail 3591943 3378472
Commissions sur prestations de service 359 370
II.CHARGES D'EXPLOITATION 3170 348 3031279
Intéréts et charges assimilées sur op. avec les étab. de credit 278 351 292 459
Intéréts et charges assimilées sur op. avec la clientele 153
Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis 106 224 76181
Charges surimmabilisations en crédit-bail 2783032 2659918
Autres charges bancaires 2588 2721
II.LPROBUIT NET 426 845 351882
Produits d'exploitation non bancaire 2525 2539
Charges d'exploitation non bancaire 3319 2 4866
IV.CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 79 556 81984
Charges de personnel 35994 33224
Impots et taxes 988 1565
Charges externes 34533 39892
Autres charges genérales d'exploitation 3247 2432
Dotations aux amaort. & aux prov. des immab. Incorp.et corp. 4784 4870
V.DOTATION AUX PROV. & PERTES / CREANCES IRRECOUVRABLES 226633 187521
Dotations aux provisions pour créances en souffrance 198633 176 521
Pertes sur créances irrécouvrables
Autres dotations aux provisions 28 00O 11000
VI.REPRISES DE PROVISIONS 51664 64825
Reprises de provisions pour créances en souffrance 51664 64825
Recupérations sur créances amarties
Autres reprises de provisions
VILLRESULTAT COURANT 171626 147 275
Produits non courants 5626 7836
Charges non courantes 1716 1760
VIII.RESULTAT AVANT IMPOT 175536 153 351
Impots sur les résultats 75299 60 037
IX.RESULTAT NET DE L'EXERCICE 100 237 93 315
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ETAT

DES SOLOES DE GESTION

I - TABLEAU DE FORMATION DES RESULT D'INFORMATIONS

31/12/2018 31/12/2017

+ Intéréts et produits assimilés 1163 763
- Intéréts et charges assimilées 384728 368639
CHARGE D'INTERET -383 566 -367 876
+ Produits surimmobilisations en crédit-bail 3581943 3378472
- Charges surimmabilisations en crédit-bail (1) 2783032 2658918
Résultat des opérations de crédit-bail 808 911 718 554
+ Commissions pergues 359 370
- Commissions servies 2485 2635
Marge sur commissions -2136 -2 265
+ Divers autres produits bancaires 3829 3556
- Diverses autres charges bancaires 93 86
PRODUIT NET 426 945 351882
+/- Résultats des opérations sur immohilisations financiéres

+ Autres produits d'exploitation 2525 2539
- Autres charges d'exploitation 33189 2466
- Charges géneérales d'exploitation 79556 81984
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 346 586 269971
1 Dot e g o s o i
+/- Autres dotations nettes de reprises aux provisions -28 00B -11 000
RESULTAT COURANT 171626 147 275
RESULTAT NON COURANT 3910 6077
- Impots sur les résultats 75299 60 037
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 100 237 83 315/

(1) Ce poste correspond aux amortissements des immobilisations données en crédit-bail

Il - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT Y ST—
31/12/2018  31/12/2017

+/- RESULTATS NET DE L'EXERCICE 100 237 93 315
+ Dotations aux amortissements & aux provisions des immabilisations Incorporelles et corporelles (2) 4784 4870

- Reprises de provisions

- Plus-values de cession des immobilisations incorporelles et corporelles 3

+ Moins-values de cession des immaobilisations incorporelles et corporelles

- Plus-values de cession des immobilisations financiéres

+/- CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 185021 98181
- Bénéfices distribués 69 209 65 057
+/- AUTOFINANCEMENT 35812 33 125/

(2) Ce poste correspond aux amortissements des immobilisations & usage société
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NOTES SUR LES
COMPTES DE L'EXERCICE

1 Créances sur la clientele : 4+ Immobilisations données en crédit-bail :
Concernent essentiellement les crédits au logement et 4 la Les opérations de leasing sont considérées par la sociéte
consommation octroyeés au personnel pour un montant de comme des contrats de location-exploitation, ¢’est-a-
1,9 Mdh. Le reliquat, soit 39,6 Mdh, correspond aux valeurs dire qu'elle enregistre dans ses livres le codt de U'actif

residuelles et taxes diverses relatives aux opérations de donné en location et prend en charge les amortissements

credit-bail correspondants. Les immaobilisations sont comptabilisées
a leur valeur d’acquisition hors taxes et les amortissements

2e¢ Autres actifs . sont calculés selon le mode linéaire sur la durée des

Cette rubrique s'établit 4 158,2 Mdh et comprend contrats correspondants.

essentiellement les impots et taxes a récupérer pour 100

Mdh les appels de fonds des affaires consortiales en cours de Les immobilisations en cours concernent essentiellement

réglement pour 48,5 Mdh ainsi que les avances & la société les reglements faits aux fournisseurs du matériel donné

immobiliere ORE pour 2,3 Mdh. en credit-bail, pour des contrats signés dont la période de

location n'interviendra qu’a partir de U'exercice suivant.

3e Titres de participation et emplois assimilés :
Représentent notre participation dans Locasom pour 18,1 Mdh,
dans Assalaf Achaabi pour 4,1 Mdh, dans la société ORE pour

Conformeément aux dispositions du nouveau plan
comptable des établissements de crédit entré en vigueur
a compter du @1 janvier 2800, cette rubrique inclut les

3,3 Mdh. créances clients impayees.
Ces immobilisations données en credit-bail s’analysent
comme suit :
/
MDNTANTS EN KDH 2018 2017
Immobilisations nettes en crédit-bail 12 @97 201 11 797 555
Immaobilisations brutes en Crédit-bail Maobilier 12 437 736 11 @99 023
Cumul amortissements Crédit-bail Mobilier -6 @92 220 -5 354 017
Immobilisations brutes en Credit-bail Immobhilier 6 996 240 7153 404
Cumul amortissements Creédit-bail Immobilier -2580 238 -2 422149
Immobilisations en cours 1335683 1321294
Créances nettes TTC 346 380 277 711
Creéances en souffrance TTC 1151452 898 783
Autres créances clients TTC 37 326 74 356
Cumul Provisions -842 398 -695 428 /

Les créances en souffrances TTC nettes des provisions s'établissent & fin décembre 2018 a 309,1 Mdh contre 283,3 Mdh
en 2017.

MAGHREBAIL se trouve alors en conformité totale avec les exigences de provisionnement de Bank Al Maghrib.

5¢ Immabilisations corporelles

Il s’agit des immobilisations a usage société. Elles sont comptabilisées a leur valeur d’acquisition et leurs amortissements
sont calculés selon le mode lingaire a des taux déterminés en fonction de la durée de vie estimée pour chaque catégorie
d’immabilisation.
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6° Dettes envers les etablissements de credit et assimilés
Cette rubrique englobe les crédits a court, moyen et long termes ainsi que les intéréts courus a payer y afférents. Ces dettes
s'analysent comme suit :

MONTANTS EN KDH /
2018 2017

Dettes a terme 6 902 813 6 577 167
Dettes a vue 1083 204 1279502
I Intéréts courus a payer 21872 16 382

7+ Depots de la clientele :
Concernent les dépots de garantie sur opérations de crédit-bail pour 45,3 Mdh et les autres comptes créditeurs pour 66,0 Mdh.

8e Titres de creance emis :
Concernent principalement les bons des sociétés de financement émis en 2015 pour 16@Mdh, en 2016 pour 1.18@Mdh, en 2017
pour 1.845Mdh et en 2018 pour 700Mdh.

8 Autres passifs :
Ils s'établissent a 363,2 Mdh et incluent essentiellement les fournisseurs de biens et services donnés en crédit-bail pour
118,6Mdh ainsi que la TVA pour 1897,2 Mdh

1@ Provisions pour risques et charges :
Il s’agit des provisions constituées au cours des exercices antérieurs pour faire face a des risques divers.

11~ Capitaux propres :
Cette rubrique s’analyse comme suit :

n [ /

2018 2017
Réserve légale 13 842 13 472
Autres réserves 128 236 128 236
Prime d’émission 273 080 273 080
Capital 138 418 138 418
Report & nouveau 234 835 210729
Resultat net de U'exercice 100 237 93 315
CAPITAUX PROPRES 888 648 857 82@/

Le capital social, entierement libére, est représenté par 1 384 182 actions de valeur nominale 100,808 dirhams chacune.

12- Engagements donnés
Il s’agit des contrats de crédit-bail signés, en cours de réalisation.

13- Engagements de garantie regus d’établissements de crédit
Il s’agit des opérations de crédit-bail assorties d’une garantie bancaire.
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RESOLUTIONS

/4

DE L’ASSEMBLEE
GENERALE ORDINAIRE

1% Résolution

L'Assemblée Geneérale Ordinaire, aprés avoir entendu la lecture
des Rapports du Conseil d’Administration et des Commissaires
aux Comptes, et examing les comptes sociaux du quarante
sixieme exercice de la sociéte, approuve 'ensemble de ces
documents dans leur intégralité et sans réserve.

2¢me Résolution

L'Assemblée Génerale Ordinaire constate que le bénéfice net
de U'exercice 2018 s'établit 8 100.237.128,25 dirhams auquel
s’ajoute le report & nouveau de 234.834.754,89 dirhams.

Elle décide donc de les affecter selon la répartition suivante :

Dividendes (50 dh) 69 209 100,00

Le solde de 265 862 783,14 dirhams étant reporté & nouveau.
Le dividende de 50 dirhams par action, arrété selon les regles
statutaires et les propositions du conseil, sera mis en paiement
a partir du 10 juillet 2018.

3°™ Resolution

L'Assemblée Geénerale Ordinaire donne quitus entier et
definitif, pour 'ensemble de sa gestion, & ' Administrateur
démissionnaire :

» Monsieur M'Fadel EL HALAISSI
Directeur Général Délegue
En charge de l'Ingénierie, Recouvrement & Missions
Specifigues A BMCE BANK OF AFRICA

4°m Reésolution
L'Assemblée Génerale Ordinaire ratifie la cooptation de :

* Monsieur Omar TAZI
Directeur Geénéral Délégué en Charge de la Banque au
Maroc A BMCE BANK OF AFRICA

» Monsieur Khalid NASR
Responsable du Péle de Direction Geénérale Corporate&
Investment Banking A BMCE BANK OF AFRICA

En qualité d’Administrateurs, faite par le Conseil
d’'Administration lors de sa séance du 28 Mars 2013, pour un
mandat de six ans.

5°™ Résolution

L'Assemblée Géneérale Ordinaire donne quitus entier et definitif
aux Administrateurs en fonction au 31 décembre 2018 pour leur
gestion au titre de l'exercice 2018.

6°™ Résolution

L'Assemblée Génerale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du
rapport des commissaires aux comptes Fidaroc Garnt Thornton
et KPMG, au titre de U'exercice 2018, sur les conventions
réglementées, les approuve dans leur intégralité et sans
reserve.

7¢m Resolution

L'Assemblée Génerale Ordinaire fixe & 1.200.000,80 dirhams
par an le montant des jetons de présence alloués au Conseil
d’'Administration, conformément a l'article 20 des statuts.

8°m Reésolution

’Assemblée Genérale donne tous pouvoirs au porteur
d’'une copie ou d'un extrait des présentes pour effectuer les
formalités prévues par la loi.
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RESEA

SIEGE SOCIAL

45, Boulevard Moulay Youssef - Casablanca
Tel.: 0522203304/ 486500
Fax:0522274418
maghrebail@maghrebail.ma

(caAsABLANCA )

Agence Moulay Youssef

28 Boulevard Moulay Youssef - Casablanca
Tel.: 052220 33 04 /48 65 00

Fax: 0522274418
maghrebail@maghrebail.ma

(RABAT )

Angle rues Patrice Lumumba

et Ghafsa - Rabat

Tel.: @5 37 26 34 31/32

Fax: @5 3726 34 30
maghrebail.rabat@maghrebail. ma

( MARRAKECH 3,

55, Angle Boulevards Ahmed Baggal
et Mohammed V, Guéliz - Marrakech
Tél.: 0524436727 /0524436856
Fax: 0524436712

maghrebail. marrakech@maghrebail.ma

(TANGER )

3 Résidence Mira ores 1* étage n°6
Tél.: ¥533320061/62

Fax: 05 39 3200 64
maghrebail.tanger@maghrebail.ma
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(TANGER FREE ZONE )

Lot 40 A, ZF Business center 3°™ gtage

Bureau n° C4, Zone Franche d’Exportation
Tél.:¥539320061/62

Fax: 0538320064
maghrebail.tanger@maghrebail.ma

(AGADR )

38, Avenue Hassan I,

Immeuble Oumlil - Agadir

Tél.: 0528843848

Fax: 05288438 83
maghrebail.agadir@maghrebail. ma

(FEs )

1@, Avenue Allal Abdallah - Fes
Teél.:0535652091/99

Fax: @5 356520 97
maghrebail. fes@maghrebail.ma

(oudpa )

30, Boulevard Mohammed V, 3°™ gtage,
Immeuble de 'Excellence - Oujda

Tel.: 05366960 72/82

Fax : @5 36 69 60 86
maghrebail.oujda@maghrebail. ma

(KENITRA )

27 1%

— Reésidence la chope 15, Bureaun®1,

4°™ gtage, rue Sebou - Kenitra
Tél.: @537 378162/ 0537 36 05 24
maghrebail.kenitra@maghrebail. ma
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